
世
の
中
の
不
景
気
・
好
景
気
は
、
ヒ
ト
の
腹
の
具
合
と

一
緒
で
あ
る
！？�

　
「
お
腹
が
空
け
ば
、
何
か
し
ら
食

物
を
口
に
し
て
腹
を
満
た
す
。
疲
れ

た
ら
、
休
息
や
睡
眠
を
取
る
」

　

こ
れ
は
、
人
間
の
生
理
現
象
と
し

て
当
た
り
前
に
起
こ
る
こ
と
で
す
。

世
の
中
の
不
景
気
や
好
景
気
が
、
こ

の
先
ど
う
な
る
の
か
、
時
代
が
混
沌

と
し
て
い
る
な
か
先
が
見
通
せ
な
い

世
の
中
に
な
っ
て
い
ま
す
が
、
実

は
、
好
・
不
況
と
い
う
現
象
は
、
人

間
の
本
質
を
つ
ぶ
さ
に
観
察
し
て
い

る
と
、
ま
っ
た
く
同
じ
と
お
り
に
動

い
て
い
る
と
気
づ
く
の
で
す
。
こ
の

こ
と
を
説
い
た
の
は
、
昭
和
期
に
活

躍
し
た
「
経
営
の
神
様
」
と
し
て
も

知
ら
れ
る
パ
ナ
ソ
ニ
ッ
ク
創
業
者
松

下
幸
之
助
氏
で
、
自
著
『
仕
事
の

夢
・
暮
し
の
夢
』
で
次
の
よ
う
に
記

し
た
こ
と
か
ら
も
わ
か
る
の
で
は
な

い
で
し
ょ
う
か
。

（
一
部
抜
粋
）

　「
経
済
界
も
だ
ん
だ
ん
と
好
況
に

転
換
し
て
い
く
だ
ろ
う
と
思
う
。
な

ぜ
か
と
い
う
と
、
人
間
と
い
う
も
の

は
、
腹
が
ふ
く
れ
る
と
、
物
を
食
い

た
く
な
い
。
な
ん
ぼ
料
理
が
あ
っ
て

も
、
要
ら
ぬ
要
ら
ぬ
と
い
う
。
腹
が

へ
っ
て
く
る
と
、
ど
ん
な
物
で
も
食

う
こ
と
に
な
る
。
つ
ま
り
好
景
気
の

間
は
早
く
い
え
ば
、
腹
が
ふ
く
れ
て

く
る
わ
け
だ
。
す
る
と
、
働
か
ぬ
よ

う
に
な
る
。
し
ば
ら
く
す
る
と
、
ま

た
不
景
気
に
な
っ
て
く
る
。
腹
が
へ

っ
た
わ
け
だ
。
だ
か
ら
何
で
も
食

う
。
景
気
は
繰
り
返
す
と
い
う
が
、

人
間
の
本
質
の
通
り
動
い
て
い
る
の

で
は
な
い
か
と
思
う
。
特
に
心
が
け

の
い
い
人
は
、
理
性
を
も
っ
て
困
難

を
克
服
す
る
。
い
っ
ぱ
い
食
わ
な
い

で
、
い
つ
も
八
分
目
に
食
っ
て
お

く
。
そ
の
か
わ
り
、
あ
る
一
定
期
間

ち
ゃ
ん
と
貯
め
て
お
く
」

特 集

①�

身
近
な
話
題
で
理
解
す
る�

金
融
マ
ー
ケ
ッ
ト
の
仕
組
み

ＴＳＰコンサルティング株式会社
代表取締役　佐藤 毅史

４年半の調理師勤務後、リーマ
ンショックによりニートを経
験。管理会社勤務を経てＴＳＰ
コンサルティング株式会社を設
立・代表取締役に就任。これま
でに 11 冊を上梓。2020 年父
の電気工事会社を継ぎ、現在は
空調・電気工事をしながら行政
書士として、４社の社外取締
役、１社の社外監査役に従事。

トークに活かす
金融マーケットの知識

「
貯
蓄
か
ら
投
資
へ
」「
資
産
所
得
倍
増
プ
ラ
ン
」
―
―
と
、
注
目
が
集
ま
る
資
産
形

成
・
資
産
運
用
の
重
要
性
。
組
合
員
へ
の
有
益
な
提
案
活
動
の
た
め
に
も
、
下
地
と

な
る
金
融
・
経
済
の
基
礎
知
識
は
欠
か
せ
な
い
。
本
特
集
で
は
、
円
安
や
物
価
高
な

ど
身
近
な
話
題
を
き
っ
か
け
に
金
融
マ
ー
ケ
ッ
ト
へ
の
理
解
を
深
め
る
。
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は
多
く
の
投
資
家
が
欲
し
ま
す
の

で
、「
需
要

＜

供
給
」
と
な
り
、
株

価
は
上
昇
し
ま
す
。
一
方
、
決
算
発

表
で
業
績
が
芳
し
く
な
く
（
○
期
連

続
赤
字
な
ど
）、
今
後
も
市
場
が
縮

小
し
て
黒
字
転
換
が
見
込
め
な
い
と

思
え
ば
、
こ
れ
ま
で
の
利
益
確
定
や

損
切
り
と
い
う
か
た
ち
で
「
需
要
≪

供
給
」
と
な
り
ま
す
の
で
、
株
価
が

下
落
す
る
の
で
す
。

　

筆
者
は
高
校
卒
業
後
、
調
理
師
と

し
て
四
年
半
就
労
し
た
経
歴
が
あ

り
、
飲
食
経
営
を
含
め
た
企
業
の
株

価
ウ
ォ
ッ
チ
を
得
意
と
し
て
い
ま

す
。
株
価
と
い
う
と
、
と
か
く
「
チ

ャ
ー
ト
で
値
動
き
を
予
想
す
る
」
と

い
う
こ
と
を
声
高
に
い
う
専
門
家
が

多
く
み
ら
れ
ま
す
が
、
そ
の
よ
う
な

こ
と
は
不
要
で
す
。
一
番
の
方
法
、

そ
れ
は
、「
街
中
に
出
て
飲
食
店
の

混
雑
を
観
察
す
る
こ
と
」
で
す
。
平

日
の
ラ
ン
チ
タ
イ
ム
は
会
社
員
、
休

日
の
ラ
ン
チ
タ
イ
ム
は
家
族
連
れ

と
、
賑
わ
っ
て
い
る
お
店
の
業
績

は
、
そ
の
賑
わ
い
と
比
例
し
て
必
ず

よ
い
も
の
で
す
。

　

そ
し
て
、
一
番
の
お
客
様
で
あ
る

自
分
自
身
が
そ
の
飲
食
店
を
利
用
し

「
金
融
マ
ー
ケ
ッ
ト
」は
何
も
特
別
な
こ
と
で
は
な
い
？

　

経
営
に
困
窮
す
る
大
企
業
に
公
的

資
金
を
注
入
す
る
場
合
や
、
行
き
過

ぎ
た
市
場
の
緩
和
を
目
的
に
市
場
に

介
入
す
る
と
い
っ
た
、〝
時
の
政
府
〟

の
行
動
は
例
外
と
し
て
、
筆
者
は
、

金
融
マ
ー
ケ
ッ
ト
に
つ
い
て
も
原
則

と
し
て
人
の
本
質
ど
お
り
に
動
い
て

い
る
と
考
え
て
い
ま
す
。
金
融
マ
ー

ケ
ッ
ト
に
お
け
る
指
標
に
つ
い
て
は

様
々
な
も
の
が
あ
り
ま
す
が
、
こ
こ

で
は
、
人
間
の
本
質
と
金
融
マ
ー
ケ

ッ
ト
が
相
似
し
て
い
る
点
に
つ
い
て

触
れ
て
い
き
ま
す
。

な
ぜ
、
モ
ノ
の
値
段
は
変

動
す
る
の
か
？

　

給
与
や
利
子
、
配
当
の
よ
う
に
、

も
ら
え
る
金
額
は
ど
ん
ど
ん
増
え
て

い
っ
て
ほ
し
い
反
面
、
普
段
の
買
い

物
で
購
入
す
る
食
料
品
や
日
用
品
の

値
段
、
ガ
ソ
リ
ン
代
な
ど
は
、
ど
ん

ど
ん
下
が
っ
て
い
っ
て
ほ
し
い
も
の

で
す
。

　

モ
ノ
の
値
段
は
、
様
々
な
要
因
で

上
下
動
し
ま
す
。
次
の
三
つ
の
要
因

別
に
み
て
い
き
ま
し
ょ
う
。

⑴
　
需
要
と
供
給
の
バ
ラ
ン
ス
の

影
響

　

人
気
ア
ー
テ
ィ
ス
ト
の
コ
ン
サ
ー

ト
チ
ケ
ッ
ト
が
プ
ラ
チ
ナ
チ
ケ
ッ
ト

と
し
て
高
値
転
売
さ
れ
た
り
、
人
気

の
ゲ
ー
ム
機
が
半
導
体
不
足
の
あ
お

り
を
受
け
て
価
格
高
騰
し
た
り
、
Ｔ

Ｖ
で
紹
介
さ
れ
た
特
定
の
栄
養
素
を

豊
富
に
含
む
野
菜
や
果
物
が
ス
ー
パ

ー
で
突
如
と
し
て
消
え
た
り
。
我
々

の
生
活
の
な
か
で
最
も
身
近
な
価
格

変
動
要
因
、
そ
れ
が
「
需
要
と
供

給
」
で
す
。

　

金
融
マ
ー
ケ
ッ
ト
に
お
い
て
も
、

そ
れ
は
同
じ
で
す
。
東
京
証
券
取
引

所
に
上
場
す
る
企
業
な
ど
、
常
時
株

の
取
引
が
で
き
る
企
業
の
株
価
決
定

は
、
需
要
と
供
給
が
関
係
し
て
い
ま

す
（
図
表
１
）。

　

成
長
が
期
待
で
き
た
り
、
今
後
も

安
定
的
に
配
当
を
出
せ
る
企
業
の
株

１

【図表１】株価の決まり方

・好調な業績
・新製品の発表・発行
・新しい技術の開発 など

需要

需要 供給

供給

・不調な業績
・不祥事
・商品・サービスの欠陥 など

買いたい

買いたい
売りたい

売りたい

株価上昇

某社株

株価下落

5 特集　トークに活かす金融マーケットの知識'22/8月号_No.626



資
産
形
成
・
資
産
運
用
を
提
案
す
る
渉
外
担
当
者
に
と

っ
て
の
ニ
ュ
ー
ス
の
見
方
と
は
？�

　

資
産
形
成
・
資
産
運
用
を
提
案
す

る
渉
外
担
当
者
に
と
っ
て
、
日
々

刻
々
と
変
化
す
る
世
界
情
勢
や
国
内

景
気
、
金
利
、
為
替
、
株
価
の
市
況

を
素
早
く
入
手
し
、
整
理
す
る
作
業

は
、
と
て
も
骨
の
折
れ
る
作
業
で
す
。

　

一
方
で
、
二
、
三
〇
年
前
と
比
べ

れ
ば
、
イ
ン
タ
ー
ネ
ッ
ト
の
普
及
や

新
聞
記
事
検
索
サ
イ
ト
な
ど
の
便
利

な
ツ
ー
ル
の
登
場
に
よ
っ
て
、「
情

報
を
集
め
る
」
こ
と
に
関
し
て
は
格

段
に
素
早
く
、
膨
大
な
情
報
量
を
集

め
る
こ
と
が
可
能
に
な
り
ま
し
た
。

　

筆
者
が
金
融
営
業
の
現
場
で
働
い

て
い
た
二
五
年
程
前
で
あ
れ
ば
、
新

聞
は
紙
媒
体
の
み
、
少
し
特
殊
な
情

報
を
集
め
よ
う
と
思
え
ば
永
田
町
に

あ
る
国
立
国
会
図
書
館
に
出
か
け
、

閲
覧
申
込
み
を
し
た
う
え
で
過
去
の

新
聞
記
事
を
閲
覧
し
て
コ
ピ
ー
し
て

持
ち
帰
る
な
ど
、
今
考
え
れ
ば
と
て

つ
も
な
く
面
倒
な
手
間
と
時
間
を
か

け
る
必
要
が
あ
り
ま
し
た
。

　

現
在
は
、
情
報
収
集
に
関
し
て
言

え
ば
と
て
も
便
利
に
な
っ
た
わ
け
で

す
。
し
か
し
、
渉
外
担
当
者
が
経
済

情
報
を
集
め
る
目
的
は
、
今
後
の
景

気
や
株
式
市
場
の
動
き
を
予
測
し
て

レ
ポ
ー
ト
を
書
い
た
り
、
予
想
を
的

中
さ
せ
る
こ
と
で
は
あ
り
ま
せ
ん
。

つ
ま
り
、
我
々
は
、
エ
コ
ノ
ミ
ス
ト

や
経
済
評
論
家
で
は
な
い
と
い
う
こ

と
で
す
。

　

こ
の
話
は
、
様
々
な
金
融
機
関
の

営
業
担
当
者
向
け
の
金
融
マ
ー
ケ
ッ

ト
研
修
で
も
よ
く
お
話
し
し
ま
す
が
、

こ
の
点
を
よ
く
わ
き
ま
え
て
お
か
な

い
と
、
特
に
若
い
年
代
の
渉
外
担
当

者
は
、「
怖
く
て
お
客
様
の
前
で
マ

ー
ケ
ッ
ト
の
話
題
が
出
せ
な
い
」

「
突
っ
込
ま
れ
る
の
が
怖
い
か
ら
そ

の
よ
う
な
話
題
は
避
け
て
い
る
」
と

い
っ
た
苦
手
意
識
を
も
っ
て
し
ま
い

ま
す
。

特 集

②�

マ
ー
ケ
ッ
ト
動
向
を
つ
か
む�

ニ
ュ
ー
ス
の
見
方

株式会社コンテンツプロダクツ 代表取締役
ファイナンシャル・プランナー　平下 淳

大手証券会社、外資系生保で営
業職、会計事務所系ＦＰ会社で
教 育 事 業 兼 社 員 講 師 を 経 て
2000 年に独立。現在、ＪＡ他
金融機関にて研修講師を務める
傍ら、研修講師育成、派遣にも
注力。知識の習得だけでなく、
お客様へのデリバリースキル

（伝えるスキル）の強化を目的
とした研修を実施中。

トークに活かす
金融マーケットの知識

資
産
形
成
・
資
産
運
用
の
提
案
活
動
に
お
い
て
、
相
手
の
ニ
ー
ズ
を
把
握
す
る
た
め

の
対
話
は
欠
か
せ
な
い
。
そ
の
際
に
は
、
日
々
変
化
す
る
マ
ー
ケ
ッ
ト
情
報
を
つ
か

み
、
伝
え
る
こ
と
も
必
要
。
こ
こ
で
は
、
新
聞
や
ニ
ュ
ー
ス
か
ら
効
率
よ
く
情
報
を

得
る
方
法
と
ト
ー
ク
に
活
か
す
際
の
ポ
イ
ン
ト
を
紹
介
す
る
。
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ま
た
、「
相
当
高
い
レ
ベ
ル
の
知

識
を
身
に
つ
け
て
か
ら
で
な
い
と
お

客
様
に
話
せ
な
い
」
と
い
っ
た
声
も

よ
く
聞
き
ま
す
が
、
そ
ん
な
と
き
、

講
師
を
務
め
る
筆
者
は
決
ま
っ
て

「
あ
ま
り
自
分
自
身
で
ハ
ー
ド
ル
を

上
げ
す
ぎ
な
い
こ
と
が
大
切
で
す
」

と
言
い
ま
す
。
最
初
か
ら
あ
ま
り
ハ

ー
ド
ル
を
上
げ
す
ぎ
て
し
ま
う
と
、

い
つ
ま
で
た
っ
て
も
お
客
様
の
前
で

金
融
マ
ー
ケ
ッ
ト
の
話
題
を
持
ち
出

せ
な
く
な
っ
て
し
ま
い
ま
す
。

正
確
な
情
報
を
相
手
の
知
識
レ
ベ
ル
や
経
験
に
合
わ
せ

て
わ
か
り
や
す
く
伝
え
る
こ
と
が
大
切
！�

　

筆
者
は
、
独
立
系
フ
ァ
イ
ナ
ン
シ

ャ
ル
・
プ
ラ
ン
ナ
ー
（
Ｆ
Ｐ
）
と
し

て
個
人
の
相
談
者
の
方
の
相
談
を
お

受
け
し
て
い
ま
す
が
、
Ｆ
Ｐ
相
談
の

現
場
で
、
実
際
に
相
談
者
か
ら
聞
か

れ
る
内
容
の
多
く
は
、
そ
れ
ほ
ど
専

門
的
か
つ
高
度
な
も
の
で
は
な
く
、

Ｆ
Ｐ
の
レ
ベ
ル
で
い
え
ば
、
ほ
と
ん

ど
が
Ｆ
Ｐ
三
級
レ
ベ
ル
の
知
識
で
対

応
で
き
る
の
で
す
。
つ
ま
り
、
Ｆ
Ｐ

三
級
レ
ベ
ル
、
さ
ら
に
い
え
ば
試
験

で
学
習
す
る
全
学
習
範
囲
の
お
よ
そ

三
〇
％
程
度
の
知
識
さ
え
身
に
つ
け

て
お
け
ば
、
組
合
員
・
利
用
者
か
ら

の
相
談
に
は
十
分
対
応
で
き
て
し
ま

い
ま
す
。

　

も
ち
ろ
ん
、
稀
に
レ
ベ
ル
の
高
い

知
識
を
要
す
る
ケ
ー
ス
も
あ
り
ま
す

が
、
そ
ん
な
と
き
は
、
後
日
ま
た
は

可
能
な
ら
そ
の
場
で
調
べ
て
回
答
す

れ
ば
よ
い
の
で
す
。
試
験
と
違
っ

て
、
現
場
で
は
資
料
は
何
を
見
て
も

構
い
ま
せ
ん
。
試
験
で
は
資
料
を
試

験
会
場
に
持
ち
込
む
こ
と
は
で
き
な

い
た
め
、
何
も
見
ず
に
答
案
を
書
か

な
け
れ
ば
な
り
ま
せ
ん
が
、
六
〇
％

以
上
得
点
す
れ
ば
合
格
し
て
し
ま
い

ま
す
。
一
方
、
実
際
の
Ｆ
Ｐ
相
談
の

現
場
や
金
融
商
品
の
販
売
現
場
で

は
、
資
料
は
何
を
見
て
も
構
わ
な
い

わ
け
で
す
。

　

し
か
し
、
組
合
員
・
利
用
者
に
対

し
、
六
〇
％
正
解
で
四
〇
％
間
違
え

て
も
構
わ
な
い
と
い
う
こ
と
は
絶
対

あ
り
得
ま
せ
ん
。
現
場
で
は
販
売
用

リ
ー
フ
レ
ッ
ト
や
デ
ー
タ
集
な
ど
の

資
料
を
見
な
が
ら
で
も
構
わ
な
い
の

で
、
一
〇
〇
％
正
確
な
こ
と
を
、
相

手
の
知
識
レ
ベ
ル
や
経
験
に
合
わ
せ

て
わ
か
り
や
す
く
伝
え
る
こ
と
が
求

め
ら
れ
ま
す
。

　

そ
も
そ
も
、
組
合
員
・
利
用
者
が

渉
外
担
当
者
に
求
め
て
い
る
こ
と

は
、「
自
分
に
合
っ
た
金
融
商
品
や

保
険
（
共
済
）
商
品
を
勧
め
て
ほ
し

い
、
教
え
て
ほ
し
い
」
と
い
う
こ
と

で
あ
り
、
皆
さ
ん
が
提
案
し
た
金
融

商
品
が
、「
ど
の
よ
う
な
理
由
で
自

分
に
と
っ
て
お
ス
ス
メ
な
の
か
」

「
ど
う
し
て
こ
の
タ
イ
ミ
ン
グ
で
投

資
す
る
の
が
よ
い
か
」「
ど
の
よ
う

な
リ
ス
ク
が
あ
る
か
」
な
ど
と
い

う
、
理
由
や
根
拠
、
ま
た
は
メ
リ
ッ

ト
・
デ
メ
リ
ッ
ト
な
ど
を
教
え
て
ほ

し
い
と
い
う
こ
と
な
の
で
す
。
こ
の

点
を
基
準
に
考
え
れ
ば
、
お
の
ず
と

渉
外
担
当
者
が
身
に
つ
け
る
べ
き
知

識
レ
ベ
ル
や
知
識
領
域
、
情
報
収
集

の
仕
方
も
絞
れ
る
は
ず
で
す
。

　

本
稿
で
は
、
渉
外
担
当
者
が
、
効

率
よ
く
金
融
マ
ー
ケ
ッ
ト
の
情
報
を

イ
ン
プ
ッ
ト
す
る
方
法
や
、
備
え
て

お
く
べ
き
知
識
の
範
囲
、
そ
し
て
そ

れ
を
相
手
に
わ
か
り
や
す
く
伝
え
る
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Ｇ
Ｄ
Ｐ
（
国
内
総
生
産
）�

　

あ
る
国
に
お
い
て
、
一
定
期
間
内

（
年
次
ベ
ー
ス
、
四
半
期
ベ
ー
ス
な

ど
）
に
生
み
出
さ
れ
た
財
（
モ
ノ
）

や
サ
ー
ビ
ス
な
ど
の
合
計
で
、
そ
の

国
の
経
済
規
模
の
大
き
さ
を
示
す
。

こ
の
Ｇ
Ｄ
Ｐ
の
前
年
同
期
比
の
伸
び

率
を
経
済
成
長
率
と
い
う
。
日
本
で

は
、
内
閣
府
か
ら
四
半
期
ご
と
に
公

表
さ
れ
る
。
物
価
変
動
に
よ
る
増
減

を
修
正
し
な
い
名
目
Ｇ
Ｄ
Ｐ
と
修
正

を
加
え
た
実
質
Ｇ
Ｄ
Ｐ
が
あ
る
。

　

な
お
、
日
本
で
は
、
公
表
さ
れ
る

時
期
に
よ
っ
て
一
次
速
報
値
、
二
次

速
報
値
な
ど
が
あ
る
た
め
、
後
に
数

値
が
修
正
さ
れ
る
こ
と
が
あ
る
点
に

も
注
意
し
た
い
。Gross D

om
estic 

Product

の
略
。

景
気
動
向
指
数�

　

内
閣
府
か
ら
毎
月
発
表
さ
れ
る
景

気
指
標
で
、
先
行
系
列
（
一
一
系

列
）、
一
致
系
列
（
一
〇
系
列
）、
遅

行
系
列
（
九
系
列
）
の
合
計
三
〇
系

列
の
景
気
に
関
連
性
の
あ
る
景
気
指

標
を
指
数
化
し
て
公
表
す
る
も
の
で
、

毎
月
公
表
さ
れ
る
こ
と
か
ら
景
気
の

足
元
の
景
況
感
や
先
行
き
の
見
通
し

な
ど
を
観
察
す
る
こ
と
が
で
き
る
。

　

景
気
動
向
指
数
に
は
Ｃ
Ｉ
（
コ
ン

ポ
ジ
ッ
ト
・
イ
ン
デ
ッ
ク
ス
）
と
Ｄ

Ｉ
（
デ
ィ
フ
ュ
ー
ジ
ョ
ン
・
イ
ン
デ

ッ
ク
ス
）
が
あ
る
が
、
現
在
は
景
気

変
動
の
大
き
さ
や
テ
ン
ポ
を
観
察
す

る
Ｃ
Ｉ
が
重
視
さ
れ
て
い
る
。

全
国
企
業
短
期
観
測
調
査
（
日

銀
短
観
）�

　

日
本
銀
行
が
、
全
国
の
対
象
企
業

に
対
し
て
三
、
六
、
九
、
一
二
月
に

調
査
を
実
施
す
る
ア
ン
ケ
ー
ト
調
査
。

特 集

③�

知
っ
て
お
き
た
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ケ
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用
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新
聞
や
ニ
ュ
ー
ス
を
読
む
う
え
で
、
ま
た
、
組
合
員
・
利
用
者
の

ニ
ー
ズ
把
握
等
の
会
話
に
お
い
て
、
最
低
限
知
っ
て
お
く
べ
き
用
語

を
ピ
ッ
ク
ア
ッ
プ
。
で
き
る
だ
け
端
的
で
、
わ
か
り
や
す
い
説
明
が

い
つ
で
も
で
き
る
よ
う
に
し
て
お
き
た
い
。

こ
の
結
果
を
指
数
化
し
た
も
の
が
業

況
判
断
Ｄ
Ｉ
と
よ
ば
れ
、
原
則
と
し

て
調
査
月
の
翌
月
初
め
に
公
表
さ
れ

る
こ
と
か
ら
、
速
報
性
が
高
く
、
株

式
市
場
や
為
替
市
場
関
係
者
の
注
目

度
が
高
い
。
何
種
類
か
の
調
査
が
あ

る
中
で
、
大
企
業
・
製
造
業
の
業
況

判
断
Ｄ
Ｉ
が
最
も
注
目
度
が
高
い
。

利
上
げ
／
利
下
げ�

　

各
国
の
中
央
銀
行
等
が
、
自
国
の

政
策
金
利
（
日
本
で
は
無
担
保
コ
ー

ル
翌
日
物
金
利
、
ア
メ
リ
カ
で
は
フ

ェ
デ
ラ
ル
フ
ァ
ン
ド
レ
ー
ト
）
を
引

き
上
げ
た
り
、
引
き
下
げ
た
り
す
る

こ
と
。
金
融
政
策
の
一
つ
で
、
利
上

げ
・
利
下
げ
の
タ
イ
ミ
ン
グ
や
、
そ

の
引
き
上
げ
幅
（
引
き
下
げ
幅
）
に

注
目
が
集
ま
る
。

買
い
オ
ペ
／
売
り
オ
ペ�

　

日
本
銀
行
が
実
施
す
る
金
融
政
策

の
手
段
の
一
つ
で
、
市
中
（
民
間
の

金
融
機
関
等
）
が
保
有
す
る
資
産

（
債
券
や
Ｅ
Ｔ
Ｆ
な
ど
）
を
日
本
銀

行
が
買
い
上
げ
、
市
中
に
資
金
を
供

給
し
て
、
金
利
を
低
め
に
誘
導
し
よ

う
と
す
る
買
い
オ
ペ
レ
ー
シ
ョ
ン
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用
語
：
マ
ネ
タ
リ
ー
ベ
ー
ス

マ
ネ
タ
リ
ー
ベ
ー
ス�

　

日
本
銀
行
が
供
給
す
る
通
貨
の
総

量
を
示
す
。
別
名
ハ
イ
パ
ワ
ー
ド
マ

ネ
ー
。
日
本
銀
行
の
量
的
緩
和
政
策

の
目
標
値
と
し
て
示
さ
れ
る
こ
と
が

あ
る
。
類
似
用
語
：
マ
ネ
ー
ス
ト
ッ

ク消
費
者
物
価
指
数
（
Ｃ
Ｐ
Ｉ

：

Consum
er�Price�Index

）�
　

総
務
省
が
毎
月
調
査
・
公
表
す
る

日
本
を
代
表
す
る
物
価
統
計
で
、
モ

ノ
や
サ
ー
ビ
ス
の
価
格
を
あ
る
基
準

時
点
と
比
較
し
て
上
昇
し
て
い
る

か
、
下
落
し
て
い
る
か
を
指
数
化
し

て
示
さ
れ
る
。
一
般
的
に
、「
日
本

の
物
価
が
上
昇
し
て
い
る
」
と
い
う

場
合
は
、
こ
の
消
費
者
物
価
指
数

（
生
鮮
食
品
を
除
く
総
合
指
数
）
が

上
昇
し
て
い
る
こ
と
を
意
味
す
る
。

類
似
用
語
：
企
業
物
価
指
数

企
業
物
価
指
数
（
Ｃ
Ｇ
Ｐ
Ｉ

：�
C
orporate�G

oods�Price�
Index

）�

　

日
本
銀
行
が
毎
月
調
査
・
公
表
す

る
物
価
統
計
で
、
企
業
間
で
取
引
さ

れ
る
商
品
等
を
調
査
対
象
と
し
て
お

り
、
国
内
企
業
物
価
指
数
の
ほ
か
、

輸
出
品
が
日
本
か
ら
海
外
に
積
み
出

さ
れ
る
直
前
の
価
格
を
調
査
し
た
輸

出
物
価
指
数
、
輸
入
品
が
海
外
か
ら

日
本
の
港
や
空
港
に
入
着
し
た
段
階

の
価
格
を
調
査
し
た
輸
入
物
価
指
数

な
ど
が
公
表
さ
れ
て
い
る
。
消
費
者

物
価
指
数
と
比
較
す
る
と
為
替
レ
ー

ト
や
エ
ネ
ル
ギ
ー
価
格
の
影
響
を
受

け
や
す
く
、
月
ご
と
の
短
期
的
な
変

動
は
大
き
く
な
る
こ
と
が
あ
る
。
類

似
用
語
：
消
費
者
物
価
指
数

完
全
失
業
率�

　

日
本
を
代
表
す
る
雇
用
統
計
の
一

つ
で
、
総
務
省
が
毎
月
末
に
労
働
力

調
査
の
結
果
と
し
て
公
表
す
る
。

「
完
全
失
業
者
数
／
労
働
力
人
口
×

100

」
で
計
算
さ
れ
、
労
働
力
人
口

と
は
一
五
歳
以
上
の
就
業
者
と
一
五

歳
以
上
の
失
業
者
の
合
計
で
あ
る
。

一
般
的
に
、
こ
の
完
全
失
業
率
の
数

値
が
高
い
ほ
ど
、
雇
用
情
勢
は
悪
化

し
て
お
り
、
景
気
も
悪
い
と
判
断
さ

れ
る
。
類
似
用
語
：
有
効
求
人
倍
率

有
効
求
人
倍
率�

　

厚
生
労
働
省
か
ら
毎
月
公
表
さ
れ

る
雇
用
統
計
の
一
つ
で
、
完
全
失
業

率
と
と
も
に
市
場
で
の
注
目
度
は
高

い
。
有
効
求
人
数
／
有
効
求
職
者
数

を
倍
率
で
示
す
も
の
で
、
一
般
的

に
、
こ
の
倍
率
が
一
倍
を
上
回
る
と

「
有
効
求
人
数

＜

有
効
求
職
者
数
」

と
い
う
状
況
か
ら
、
売
り
手
市
場

（
人
手
不
足
）、
一
方
で
一
倍
を
下
回

る
と
「
有
効
求
人
数

＞

有
効
求
職
者

数
」
と
い
う
状
況
で
、
人
余
り
（
雇

用
情
勢
が
悪
い
＝
職
に
就
け
な
い
人

が
多
い
）
と
い
う
見
方
に
な
る
。

　

一
般
的
に
、
景
気
が
よ
い
時
に
は

一
倍
を
上
回
り
、
景
気
が
悪
い
時
に

は
一
倍
を
下
回
る
が
、
地
域
別
・
職

種
別
で
も
ば
ら
つ
き
が
あ
る
た
め
、

併
せ
て
公
表
さ
れ
る
地
域
別
や
職
種

別
の
状
況
も
チ
ェ
ッ
ク
し
て
お
き
た

い
。
類
似
用
語
：
完
全
失
業
率

Ｐ
Ｅ
Ｒ
（
株
価
収
益
率

：

Price�Earnings�Ratio

）�

　

株
式
投
資
の
際
に
投
資
家
が
参
考

に
す
る
株
式
投
資
尺
度
の
一
つ
で
、

「
株
価
／
一
株
当
た
り
純
利
益
」
で

（
買
い
オ
ペ
）
と
、
日
本
銀
行
が
保

有
す
る
資
産
を
市
中
（
民
間
の
金
融

機
関
等
）
に
売
却
し
て
市
中
か
ら
資

金
を
吸
収
（
回
収
）
し
、
物
価
の
急

速
な
上
昇
を
抑
え
よ
う
と
す
る
売
り

オ
ペ
レ
ー
シ
ョ
ン
（
売
り
オ
ペ
）
が

あ
る
。

　

買
い
オ
ペ
は
金
融
緩
和
策
と
し

て
、
売
り
オ
ペ
は
金
融
引
締
め
策
と

し
て
実
施
さ
れ
る
。
な
お
、
こ
の
金

融
政
策
の
方
針
は
、
日
本
銀
行
が
年

八
回
開
催
す
る
金
融
政
策
決
定
会
合

で
決
め
ら
れ
る
。

マ
ネ
ー
ス
ト
ッ
ク�

　

日
本
銀
行
が
毎
月
調
査
・
公
表
す

る
指
標
で
、
金
融
部
門
か
ら
経
済
全

体
に
供
給
さ
れ
て
い
る
通
貨
の
総
量

を
示
す
。
金
融
政
策
に
よ
っ
て
こ
の

マ
ネ
ー
ス
ト
ッ
ク
を
意
図
的
に
増
加

さ
せ
た
り
、
減
少
さ
せ
た
り
す
る
こ

と
で
、
景
気
に
影
響
を
与
え
よ
う
と

す
る
場
合
が
あ
る
。
マ
ネ
ー
に
含
ま

れ
る
範
囲
に
よ
っ
て
「
Ｍ
１
」、「
Ｍ

２
」、「
Ｍ
３
」、「
広
義
流
動
性
」
が

あ
る
が
、
一
般
的
に
は
Ｍ
２
（
現
金

通
貨
＋
国
内
銀
行
に
預
け
ら
れ
た
預

金
等
）
が
重
視
さ
れ
て
い
る
。
類
似
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