
　

二
〇
二
三
年
六
月
三
〇
日
、
岸
田

総
理
は
「
資
産
所
得
倍
増
元
年
―
貯

蓄
か
ら
投
資
へ
」
と
し
て
、
強
い
メ

ッ
セ
ー
ジ
を
発
し
ま
し
た
。

　

で
は
、
そ
も
そ
も
な
ぜ
投
資
へ
の

流
れ
を
加
速
さ
せ
る
の
で
し
ょ
う
か
。

　

様
々
な
理
由
が
あ
る
中
、
大
き
く

考
え
ら
れ
る
の
は
、
次
の
二
点
で
あ

る
と
い
え
ま
す
。

⑴
　
日
本
の
家
計
に
占
め
る
現
預

金
の
割
合
は
他
国
と
比
べ
て
も

非
常
に
高
い

　

図
表
１
の
と
お
り
、「
日
本
人
は

貯
金
好
き
」
な
ど
と
言
わ
れ
、
資
産

る
金
融
庁
の
要
望
は
、「
貯
蓄
か
ら

投
資
へ
」
の
流
れ
を
加
速
さ
せ
た
い

と
い
う
狙
い
が
み
て
と
れ
ま
す
。

　

単
に
〝
制
度
が
新
し
く
な
る
〟
よ

り
「
貯
蓄
か
ら
投
資
へ
の
流
れ
を
加

速
す
る
た
め
に
Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
制
度
が
新

し
く
な
る
」
と
い
う
理
由
も
知
っ
て

お
く
こ
と
で
、
後
述
す
る
Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ

制
度
の
概
要
が
よ
り
理
解
し
や
す
い

で
し
ょ
う
。

２　
「
貯
蓄
か
ら
投
資
へ
」

の
流
れ
を
加
速
さ
せ

た
い
ワ
ケ

1
Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
制
度
を 

改
正
す
る
背
景
と
意
図

　

二
〇
二
四
年
か
ら
新
Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
制

度
が
ス
タ
ー
ト
し
ま
す
。
Ｊ
Ａ
に
お

勤
め
の
方
な
ら
す
で
に
多
く
の
方
が

ご
存
じ
だ
と
思
い
ま
す
が
、
改
正
さ

れ
る
背
景
も
知
っ
て
お
く
こ
と
で
、

新
Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
制
度
を
組
合
員
に
的
確

に
ご
案
内
で
き
る
と
思
い
ま
す
。

　

ま
ず
は
、
Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
制
度
が
改
正

さ
れ
る
理
由
や
背
景
を
簡
単
に
解
説

し
ま
す
。

１　

金
融
庁
の
要
望

　

金
融
庁
が
出
し
た
Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
制
度

の
改
正
要
望
は
、
次
の
と
お
り
で
す
。

貯
蓄
か
ら
投
資
へ
の
シ
フ
ト
を
大

胆
・
抜
本
的
に
進
め
る
観
点
か

ら
、
Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
（
少
額
投
資
非
課

税
制
度
）
の
抜
本
的
拡
充
そ
の
他

所
要
の
措
置
を
講
ず
る

※�

金
融
庁
総
合
政
策
局
総
合
政
策
課�

令

和
五
年
度
税
制
改
正
要
望
事
項
よ
り

　

今
回
の
Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
制
度
を
改
正
す
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組
合
員
に
寄
り
添
う

組
合
員
に
寄
り
添
う  

Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ  

提
案
提
案

①①��
新
Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
制
度
の
概
要
と

新
Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
制
度
の
概
要
と��

��

提
案
の
ポ
イ
ン
ト

提
案
の
ポ
イ
ン
ト

い
よ
い
よ
二
〇
二
四
年
か
ら
新
Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
が
ス
タ
ー
ト
。
組
合
員
の
資
産
形
成
・
資
産

運
用
へ
の
意
識
の
高
ま
り
を
確
実
に
捉
え
た
い
も
の
。
本
稿
で
は
、
新
旧
Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
制

度
の
概
要
と
、
組
合
員
に
ぜ
ひ
伝
え
た
い
情
報
を
紹
介
す
る
。

特
集

新

株式会社
岡山ファイナンシャルプランナーズホールディングス

取締役　中西 康修

昭和 54 年岡山市生まれ。東亜大学法学部
卒業後、旧ＪＡあかいわ（現ＪＡ晴れの国
岡山）入組。金融渉外係を経験。外資系保
険会社を経て現職。各種ライフプラン相談
業務をこなす傍ら保険会社や日経主催セミ
ナー等幅広く活動。地域の消防団やＰＴＡ
等にも積極的な地元密着型ＦＰ。



が
理
由
の
一
つ
だ
と
思
わ
れ
ま
す
。

　

昔
と
違
っ
て
、
こ
の
低
金
利
時
代

で
は
、
現
金
・
預
貯
金
と
し
て
置
い

て
お
く
だ
け
で
は
お
金
は
増
え
ま
せ

ん
。
国
と
し
て
は
、
現
金
・
預
貯
金

と
い
う
か
た
ち
で
は
な
く
、
成
長
資

産
で
あ
る
株
や
投
資
信
託
に
も
資
産

を
振
り
分
け
る
こ
と
で
、
家
計
の
金

融
資
産
を
増
や
し
て
い
こ
う
と
い
う

思
惑
が
あ
り
ま
す
。

　

日
本
に
比
べ
て
現
金
・
預
貯
金
の

割
合
が
低
い
（
＝
株
や
投
資
信
託
と

い
っ
た
金
融
商
品
を
持
つ
人
の
割
合

が
日
本
よ
り
も
高
い
）
諸
外
国
で

は
、
ア
メ
リ
カ
は
二
〇
年
で
家
計
金

融
資
産
が
三
・
四
倍
、
イ
ギ
リ
ス
は

二
・
三
倍
に
な
っ
て
い
ま
す
。
日
本

は
一
・
四
倍
と
、
な
ん
と
ア
メ
リ
カ

の
半
分
以
下
で
す
（
図
表
２
）。

　

つ
ま
り
、
今
回
の
制
度
改
正
に

は
、（
諸
外
国
の
よ
う
に
）
家
計
資

産
を
貯
蓄
か
ら
投
資
へ
と
積
極
的
に

振
り
分
け
、
岸
田
政
権
の
掲
げ
る

「
資
産
所
得
倍
増
」
に
つ
な
げ
る
狙

い
が
あ
り
ま
す
。

⑵
　
イ
ン
フ
レ
の
進
行

　

現
在
、
世
界
的
な
イ
ン
フ
レ
が
起

こ
っ
て
お
り
、
物
の
値
段
が
上
が
っ

て
き
て
い
ま
す
。
お
そ
ら
く
今
後
も

値
上
げ
の
流
れ
は
続
き
ま
す
。
と
い

う
こ
と
は
、
物
価
は
継
続
し
て
上
が

っ
て
い
る
の
に
お
金
を
現
金
・
低
金

【図表１】家計金融資産の構成の国際比較

（注）日本の数値は 2022 年 6 月末。ただし、DC、iDeCo の間接保有分は 2021 年 3 月末時点の保有額ベー
ス。米英は 2021 年末時点。1 ドル＝ 113 円、1 ポンド＝ 154.8 円で換算（2021 年 12 月末時点）

の
大
部
分
を
現
金
・
預
貯
金
と
い
う

か
た
ち
で
持
っ
て
い
る
人
が
多
い
こ

と
が
わ
か
り
ま
す
。

　

他
国
と
比
べ
、
日
本
の
家
計
金
融

資
産
の
半
数
以
上
は
現
金
・
預
貯
金

が
占
め
て
い
る
と
い
う
現
状
を
変
え

る
た
め
に
、「
貯
蓄
か
ら
投
資
へ
」

の
流
れ
を
加
速
さ
せ
た
い
と
い
う
の

【図表２】家計金融資産の推移

（注）上記の運用リターンによる資産の伸びは、資産価格の変動による伸びから算出しており、
利子や配当の受取りを含まない。

（注）2021 年末時点の値。米国、英国については、2021 年 12 月末の為替レートにて換算（1 ド
ル＝ 115.24 円、1 ポンド＝ 155.74 円）

（出所）内閣官房 新しい資本主義実現本部事務局「資産所得倍増に関する基礎資料集」（令和４
年 10 月）
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く
こ
と
が
わ
か
り
ま
す
。
毎
月
五
万

円
の
積
立
て
で
あ
れ
ば
、
利
回
り
二

％
で
二
四
〇
〇
万
円
程
度
に
な
り
ま

す
か
ら
、
二
〇
〇
〇
万
円
を
超
え
て

き
ま
す
。

⑵
　
二
〇
年
間
運
用
す
る
場
合

　

こ
こ
で
、
運
用
期
間
を
二
〇
年
間

に
し
た
場
合
も
見
て
み
ま
す
。
図
表

２
の
よ
う
に
な
り
、
三
〇
年
間
と
比

較
す
る
と
、
い
か
に
時
間
の
力
が
大

き
い
か
が
わ
か
り
ま
す
。
つ
ま
り
、

資
産
形
成
は
、
な
る
べ
く
早
い
う
ち

か
ら
始
め
る
こ
と
が
大
切
だ
と
い
え

ま
す
。

１　

二
〇
〇
〇
万
円
を
つ

く
る
に
は

⑴
　
三
〇
年
間
運
用
す
る
場
合

　

積
立
て
を
し
て
い
く
場
合
、
毎
月

決
ま
っ
た
金
額
を
貯
蓄
（
金
利
〇

％
）
も
し
く
は
運
用
利
回
り
一
〜
三

％
で
運
用
し
た
と
す
る
と
、
三
〇
年

後
に
得
ら
れ
る
金
額
は
図
表
１
の
よ

う
に
な
り
ま
す
。

　

例
え
ば
、
月
々
三
万
円
を
積
み
立

て
て
、
運
用
利
回
り
三
％
で
三
〇
年

間
運
用
す
る
と
、
合
計
一
七
〇
〇
万

円
と
な
り
、
二
〇
〇
〇
万
円
に
近
づ

老
後
二
〇
〇
〇
万
円

問
題

　
「
老
後
二
〇
〇
〇
万
円
問
題
」
は
、

記
憶
に
新
し
い
方
も
多
い
で
し
ょ
う
。

こ
れ
は
、
二
〇
一
九
年
に
金
融
庁
が

報
告
書
と
し
て
ま
と
め
た
「
老
後
二

〇
〜
三
〇
年
間
で
約
一
三
〇
〇
〜
二

〇
〇
〇
万
円
不
足
す
る
」
と
い
う
試

算
が
き
っ
か
け
と
な
っ
て
い
ま
す
。

　

高
齢
夫
婦
無
職
世
帯
（
夫
六
五
歳

以
上
、
妻
六
〇
歳
以
上
の
夫
婦
）
の

平
均
的
家
計
は
、
次
の
と
お
り
で
す
。

話題1

●�

高
齢
夫
婦
無
職
世
帯
の
平
均
的

家
計

【
平
均
収
入
】
約
二
〇
・
九
万
円

【
平
均
支
出
】
約
二
六
・
四
万
円

　

つ
ま
り
、
毎
月
約
五
・
五
万
円
の

赤
字
が
発
生
す
る
た
め
、
二
〇
年
間

で
一
三
〇
〇
万
円
程
度
、
三
〇
年
間

で
二
〇
〇
〇
万
円
程
度
が
必
要
に
な

る
計
算
で
す
。
も
ち
ろ
ん
、
ラ
イ
フ

ス
タ
イ
ル
は
人
に
よ
り
異
な
り
ま
す

が
、一
つ
の
目
安
と
し
て
、二
〇
〇
〇

万
円
を
基
準
に
考
え
て
み
ま
し
ょ
う
。
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Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ  

提
案
提
案

②
身
近
な
話
題
か
ら
考
え
る
　

②
身
近
な
話
題
か
ら
考
え
る
　��

��
資
産
形
成
・
資
産
運
用
の
必
要
性

資
産
形
成
・
資
産
運
用
の
必
要
性

「
老
後
二
〇
〇
〇
万
円
問
題
」「
人
生
一
〇
〇
年
時
代
」等
の
よ
く
聞
く
キ
ー
ワ
ー
ド
は
、

実
は
提
案
活
動
に
大
い
に
活
か
せ
る
も
の
。
本
稿
で
は
、
よ
く
耳
に
す
る
話
題
を
掘
り

下
げ
、
資
産
形
成
・
資
産
運
用
の
必
要
性
を
考
え
る
。

特
集

新

ファイナンシャル・プランナー
北野 琴奈

ＣＦＰⓇ資格認定者。津田塾大学卒業後、
会社員を経て独立。実践型ファイナンシャ
ルプランナーとして資産運用、不動産投
資・賃貸経営などに関する講演、執筆、コ
ンサルティング等を行う。金融資産・不動
産を含めた運用を行い、不動産は東京・米
国を中心に賃貸経営を手掛ける。メディア
出演・取材協力多数。



健
康
で
元
気
な
方
が
多
い
も
の
で
す
。

　

生
命
保
険
文
化
セ
ン
タ
ー
の
「
二

〇
二
二
（
令
和
四
）
年
度　

生
活
保

障
に
関
す
る
調
査
」
に
よ
る
と
、

「
ゆ
と
り
あ
る
老
後
生
活
費
」
は
平

均
約
三
八
万
円
で
、
前
記
の
【
平
均

支
出
】
約
二
六
・
四
万
円
よ
り
も
一

二
万
円
ほ
ど
増
え
ま
す
。
ゆ
と
り
分

の
使
途
と
し
て
は
、
旅
行
や
レ
ジ
ャ

ー
、
日
常
生
活
費
の
充
実
、
趣
味
や

教
養
を
挙
げ
て
い
る
方
が
多
く
、
リ

タ
イ
ア
後
も
日
々
、
活
動
的
に
人
生

を
楽
し
み
た
い
方
が
多
い
こ
と
が
う

か
が
え
ま
す
。

　

現
役
時
に
労
働
に
費
や
し
た
時
間

は
、
二
三
歳
か
ら
六
五
歳
ま
で
一
日

八
時
間
×
月
二
〇
日
働
い
て
い
た
と

す
る
と
、
八
万
六
四
〇
時
間
で
す
。

一
方
、
六
五
歳
か
ら
八
五
歳
ま
で
二

〇
年
間
、
自
由
時
間
が
一
日
一
〇
時

間
あ
る
と
す
る
と
、
合
計
七
万
三
〇

〇
〇
時
間
！　

過
ご
し
方
は
人
そ
れ

ぞ
れ
で
す
が
、
金
銭
的
な
余
裕
が
あ

れ
ば
、
選
択
肢
も
広
が
り
そ
う
で
す
。

⑵
　
リ
タ
イ
ア
後
か
ら
金
銭
的
な

余
裕
を
つ
く
る
運
用

　

金
銭
的
な
余
裕
を
つ
く
る
た
め
に
、

現
役
時
代
に
築
い
た
資
産
を
適
度
に

運
用
す
る
こ
と
も
考
え
ら
れ
ま
す
。

　

例
え
ば
、
リ
タ
イ
ア
ま
で
に
二
〇

〇
〇
万
円
を
つ
く
る
こ
と
が
で
き
た

と
し
て
、
そ
れ
を
運
用
し
な
が
ら
取

り
崩
す
と
、
図
表
３
の
よ
う
に
な
り

ま
す
。
運
用
利
回
り
二
％
で
は
、
運

用
し
な
か
っ
た
場
合
よ
り
も
毎
月
二

万
円
が
プ
ラ
ス
さ
れ
ま
す
か
ら
、
趣

味
な
ど
に
使
え
る
お
金
が
少
々
増
え

そ
う
で
す
。

　

リ
タ
イ
ア
後
の
運
用
は
失
敗
し
た

時
の
リ
カ
バ
リ
ー
が
難
し
い
た
め
、

運
用
利
回
り
は
慎
重
に
考
え
た
ほ
う

⑶
　
リ
タ
イ
ア
後
に
運
用
す
る
場

合

　

退
職
ま
で
の
年
数
が
少
な
い
場
合

は
、
毎
月
の
積
立
額
が
大
き
く
な
り

が
ち
で
、
捻
出
す
る
こ
と
が
難
し
い

と
感
じ
る
か
も
し
れ
ま
せ
ん
。
そ
の

よ
う
な
ケ
ー
ス
で
は
、
リ
タ
イ
ア
後

も
運
用
を
継
続
し
な
が
ら
取
り
崩
し

て
い
く
こ
と
も
考
え
ら
れ
ま
す
。

　

仮
に
リ
タ
イ
ア
時
に
一
五
〇
〇
万

円
し
か
つ
く
る
こ
と
が
で
き
な
か
っ

た
と
し
て
も
、
そ
れ
を
運
用
利
回
り

二
％
で
運
用
し
な
が
ら
、
毎
月
五
・

五
万
円
を
取
り
崩
し
て
い
く
の
で
あ

れ
ば
、
資
産
が
な
く
な
る
の
は
三
〇

年
後
で
す
。
ま
っ
た
く
運
用
せ
ず
に

取
り
崩
す
と
、
二
二
年
半
後
に
資
産

が
な
く
な
っ
て
し
ま
う
た
め
、
運
用

の
力
は
大
き
い
と
い
え
る
で
し
ょ
う
。

２　

リ
タ
イ
ア
後
の
時
間

を
有
意
義
に
過
ご
す

た
め
に

⑴
　
リ
タ
イ
ア
後
の
過
ご
し
方

　

定
年
で
リ
タ
イ
ア
し
て
も
、
現
在

の
六
〇
代
、
七
〇
代
は
、
ま
だ
ま
だ

【図表１】30年間運用した場合の概算
� （複利・税引前）
毎月積立額 貯蓄の場合 運用利回り 元利合計金額

３万円 1,080 万円
１％ 1,259 万円
２％ 1,476 万円
３％ 1,740 万円

毎月積立額 貯蓄の場合 運用利回り 元利合計金額

５万円 1,800 万円
１％ 2,098 万円
２％ 2,460 万円
３％ 2,900 万円

毎月積立額 貯蓄の場合 運用利回り 元利合計金額

７万円 2,520 万円
１％ 2,938 万円
２％ 3,445 万円
３％ 4,061 万円

【図表２】20年間運用した場合の概算
� （複利・税引前）
毎月積立額 貯蓄の場合 運用利回り 元利合計金額

３万円 720 万円
１％ 797 万円
２％ 884 万円
３％ 983 万円

毎月積立額 貯蓄の場合 運用利回り 元利合計金額

５万円 1,200 万円
１％ 1,328 万円
２％ 1,474 万円
３％ 1,638 万円

毎月積立額 貯蓄の場合 運用利回り 元利合計金額

７万円 1,680 万円
１％ 1,860 万円
２％ 2,063 万円
３％ 2,294 万円

【図表３】2,000万円を30年で取り崩す場合の試算

運用せずに30年で取り崩す 5.6万円/月 使える

1％運用しながら30年で取り崩す 6.4万円/月 使える

2％運用しながら30年で取り崩す 7.4万円/月 使える

3％運用しながら30年で取り崩す 8.4万円/月 使える

2,000万円
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フ
レ
率
は
二
％
で
す
。
仮
に
、
二
％

の
イ
ン
フ
レ
が
一
〇
年
続
い
た
ら
、

モ
ノ
の
値
段
は
約
二
〇
％
上
が
り
、

今
あ
る
一
〇
〇
〇
万
円
は
、
一
〇
年

後
に
は
約
八
〇
〇
万
円
の
価
値
に
な

っ
て
し
ま
い
ま
す
。
こ
う
い
っ
た
長

期
的
な
視
点
で
資
産
運
用
の
必
要
性

を
伝
え
る
の
も
よ
い
で
し
ょ
う
。

　
　
周
り
で
投
資
を
始
め

る
人
が
増
え
て
い
る

し
、
私
も
始
め
た
ほ

う
が
よ
い
の
で
は
な
い
か

と
気
に
な
っ
て
い
ま
す
。

Ｑ2

解
説

　

投
資
に
は
リ
ス
ク
が
あ
り
ま
す

が
、
低
金
利
で
物
価
高
、
少
子
高
齢

化
に
よ
る
年
金
の
減
額
と
い
っ
た
将

来
の
不
安
を
考
え
る
と
、
何
も
し
な

い
こ
と
も
リ
ス
ク
と
い
え
ま
す
。

　

二
〇
二
三
年
九
月
の
消
費
者
物
価

指
数
（
総
合
）
は
、
前
年
同
月
比
で

プ
ラ
ス
三
％
で
す
。
現
時
点
の
イ
ン

フ
レ
率
と
貯
金
金
利
を
比
較
す
る
と
、

よ
り
リ
ア
ル
に
イ
ン
フ
レ
リ
ス
ク
を

伝
え
ら
れ
ま
す
。
な
お
、
日
銀
が
経

済
成
長
に
必
要
と
考
え
て
い
る
イ
ン

1
投
資
を
始
め
よ
う
か

迷
っ
て
い
る
人
か
ら
の

質
問

　
　
周
り
で
投
資
を
始
め

る
人
が
増
え
て
い
る

か
ら
、
私
も
始
め
る

べ
き
か
迷
っ
て
い
る
の
よ

ね
。
で
も
、
年
金
や
退
職

金
も
あ
る
し
、
将
来
資
金

は
大
丈
夫
よ
ね
？

Ｑ1

　
　

年
金
や
退
職
金
が
あ
る
こ
と

は
心
強
い
で
す
よ
ね
。
た
だ
、

低
金
利
の
な
か
、
近
年
は
イ
ン
フ

レ
で
物
価
が
上
昇
し
て
い
ま
す
。

こ
れ
ま
で
と
同
じ
値
段
で
は
モ
ノ

や
サ
ー
ビ
ス
が
買
え
な
く
な
っ
て

い
る
わ
け
で
す
。
せ
っ
か
く
貯
め

た
お
金
の
価
値
が
目
減
り
し
な
い

よ
う
対
策
す
る
と
安
心
で
は
な
い

で
し
ょ
う
か
。
ま
た
、
少
子
化
の

影
響
で
、
徐
々
に
年
金
が
減
額
さ

れ
る
こ
と
も
想
定
さ
れ
ま
す
。
将

来
の
た
め
に
資
産
運
用
を
取
り
入

れ
て
み
ま
せ
ん
か
。

Ａ1
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う
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寄
り
添
う  
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Ｉ
Ｓ
Ａ  

提
案
提
案

③
ど
う
答
え
る
？
　

③
ど
う
答
え
る
？
　

��

新
Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
提
案
で
使
え
る
応
酬
話
法

新
Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
提
案
で
使
え
る
応
酬
話
法

新
Ｎ
Ｉ
Ｓ
Ａ
開
始
を
機
に
資
産
運
用
に
興
味
を
も
つ
人
が
増
え
る
と
と
も
に
、
制
度
に

関
す
る
質
問
も
増
え
る
と
予
想
さ
れ
る
。
本
稿
で
は
、
想
定
さ
れ
る
組
合
員
か
ら
の
質

問
と
提
案
に
つ
な
げ
る
た
め
の
伝
え
方
を
紹
介
す
る
。
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が
ら
売
買
し
ま
す
。
し
か
し
、
そ

う
で
は
な
く
、
将
来
の
た
め
に
資

産
運
用
を
取
り
入
れ
た
ほ
う
が
よ

い
と
考
え
る
方
は
、
投
資
信
託
と

い
う
商
品
を
通
じ
て
、
運
用
会
社

に
任
せ
る
方
法
が
あ
り
ま
す
。
最

初
に
ど
の
投
資
信
託
に
す
る
か
を

選
ぶ
だ
け
で
、
あ
と
は
プ
ロ
が
運

用
を
行
う
た
め
、
日
々
の
細
か
い

値
動
き
の
チ
ェ
ッ
ク
や
企
業
分
析

の
必
要
も
あ
り
ま
せ
ん
。

解
説

　
「
投
資
」
と
い
う
と
、
株
価
ボ
ー

ド
と
に
ら
め
っ
こ
す
る
よ
う
な
イ
メ

ー
ジ
を
も
つ
人
も
少
な
く
あ
り
ま
せ

ん
。
将
来
資
金
の
た
め
の
資
産
運
用

は
、
そ
う
い
っ
た
こ
と
で
は
な
く
、

銘
柄
選
び
を
プ
ロ
に
任
せ
な
が
ら
じ

っ
く
り
運
用
す
る
も
の
で
す
。
投
資

信
託
は
、
誰
も
が
取
り
組
み
や
す
い

運
用
方
法
で
あ
る
こ
と
を
伝
え
ま
し

ょ
う
。

　

ま
た
、
投
資
信
託
は
複
数
銘
柄
に

投
資
で
き
る
こ
と
か
ら
、
世
界
経
済

全
体
に
投
資
を
す
る
こ
と
も
可
能
で

す
。
世
界
経
済
の
成
長
率
は
、
今

後
、
年
間
プ
ラ
ス
三
％
前
後
が
予
想

さ
れ
ま
す
（
図
表
１
）。
経
済
成
長

に
自
身
の
資
産
を
投
じ
る
こ
と
で
、

資
産
増
大
が
期
待
で
き
る
こ
と
を
伝

え
ま
し
ょ
う
。
米
国
や
日
本
、
中

国
、
イ
ン
ド
な
ど
、
注
目
さ
れ
る
国

の
成
長
率
を
把
握
し
て
お
く
と
、
よ

り
話
が
膨
ら
み
ま
す
。

で
も
、
親
が
「
若
い
頃
に

株
で
損
を
し
た
」
と
言
っ

て
い
た
の
で
怖
い
気
も
し

ま
す
。
大
損
す
る
か
も
し

れ
な
い
ん
で
す
よ
ね
？

　
　
お
っ
し
ゃ
る
と
お
り
、
投
資

に
は
リ
ス
ク
が
つ
き
も
の
で

す
。
し
か
し
、
大
き
く
下
が
ら
な

い
よ
う
に
工
夫
す
る
こ
と
も
で
き

ま
す
。
リ
ス
ク
を
軽
減
す
る
商
品

と
し
て
は
、
個
別
株
の
投
資
で
は

な
く
、
複
数
の
株
式
や
債
券
に
分

散
投
資
が
で
き
る
投
資
信
託
が
お

勧
め
で
す
。
さ
ら
に
、
積
立
投
資

を
す
る
こ
と
で
一
喜
一
憂
せ
ず
に

の
ん
び
り
資
産
運
用
が
で
き
る
よ

う
に
な
り
ま
す
。解

説

　
「
投
資
＝
ギ
ャ
ン
ブ
ル
」
と
い
う

発
想
で
大
き
く
損
す
る
こ
と
を
想
像

す
る
組
合
員
も
い
ま
す
。

　

投
資
信
託
は
、
一
企
業
の
業
績
等

の
影
響
を
直
接
的
に
受
け
る
個
別
株

の
投
資
と
違
い
、
複
数
銘
柄
に
分
散

投
資
で
き
る
こ
と
が
強
み
で
す
。
ち

な
み
に
、
日
本
株
に
投
資
す
る
投
資

Ａ2

信
託
な
ら
、
多
い
も
の
で
約
二
〇
〇

〇
社
に
投
資
を
行
っ
て
い
ま
す
。
運

用
報
告
書
な
ど
で
投
資
先
の
数
を
確

認
し
て
お
く
と
、
自
信
を
も
っ
て
話

せ
る
で
し
ょ
う
。
さ
ら
に
、
積
立
投

資
を
す
る
こ
と
で
高
値
掴
み
に
な
ら

ず
、
価
格
が
下
が
っ
た
時
に
は
多
く

の
口
数
が
買
え
る
た
め
、
購
入
単
価

が
平
均
化
さ
れ
る
こ
と
も
リ
ス
ク
軽

減
の
ポ
イ
ン
ト
と
し
て
伝
え
た
い
と

こ
ろ
で
す
。

　

ま
ず
は
少
額
の
積
立
て
か
ら
投
資

を
経
験
し
て
い
た
だ
き
、
慣
れ
て
き

た
ら
増
額
を
提
案
し
て
み
ま
し
ょ
う
。

　
　
投
資
っ
て
、
新
聞
と

か
で
毎
日
値
動
き
を

確
認
し
た
り
す
る
イ

メ
ー
ジ
。
面
倒
そ
う
だ

し
、
難
し
そ
う
…
…
。
お

金
は
増
や
し
た
い
け
れ

ど
、
仕
事
や
子
育
て
で
毎

日
忙
し
い
し
、
自
分
が
投

資
を
始
め
ら
れ
る
の
か
不

安
だ
な
ぁ
。

　
　

投
資
を
好
む
方
は
、
自
分
で

企
業
分
析
を
し
た
り
、
日
々
の

値
動
き
を
細
か
く
チ
ェ
ッ
ク
し
な

Ｑ3

Ａ3

【図表１】世界経済の成長率予測
（実質GDP　年間の変化率％） 2022 年 2023 年 2024 年
世界経済 3.5 3.0 2.9 
先進国 2.6 1.5 1.4 
米国 2.1 2.1 1.5 
ユーロ圏 3.3 0.7 1.2 
日本 1.0 2.0 1.0 
新興市場国・発展途上国 4.1 4.0 4.0 
中国 3.0 5.0 4.2 
インド 7.2 6.3 6.3 
ブラジル 2.9 3.1 1.5 

（出所）国際通貨基金「ＩＭＦ世界経済見通し（2023 年 10 月）」より筆者作成
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